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Chers Actionnaires,

Conformément aux dispositions du Code de Commerce, nous allons vous présenter nos observations sur les
rapports du Directoire ainsi que sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2011.

Les indications que le Directoire vous a communiquées dans ses rapports nous paraissent refléter exactement la
situation de la société, telle qu'il nous été donné de la connaitre.

Nous vous signalons que I'expert-comptable et le commissaire aux comptes de la société ont ddment révisé ces
documents et qu'ils n'ont porté a notre connaissance aucune anomalie, ni aucun probléme méritant une attention
particuliere, qui ne soit commenté dans les rapports du commissaire aux comptes.

En définitive, nous vous proposons d'approuver purement et simplement par votre vote les résolutions que vous
soumet le Directoire en plein accord avec nous-mémes.

Nous vous remercions de la confiance que vous voudrez bien nous témoigner et vous prions d'agréer, Chers
Actionnaires, I'expression de nos sentiments dévoués.

Le Conseil de Surveillance




